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黄金深夜“闪崩”

一、 引言

北京时间 2025 年 10 月 21 日晚，黄金价格出现大幅回调，伦敦金价自

4380 美元/盎司的历史高点破位下行，单日跌幅超过 5%，创下自 2013 年以

来最大单日跌幅。此次下跌打断了近期黄金的强势上涨走势本文将通过梳理

本次金价下跌的原因，供读者参考。

图 1：伦敦金现走势（单位：美元/盎司）

数据来源：Wind，统计时间区间 2025 年 8 月 1 日-2025 年 10 月 21 日

二、下跌因素分析

（一）黄金交易拥挤，多头存在获利止盈诉求

今年以来，金价累计上涨超过 50%，涨幅已显著高于 2008年金融危机期

间 32%的水平。当前金价已充分反映了近期多项宏观事件的影响，包括美国

政府停摆、中美贸易摩擦升级以及美联储年内剩余两次降息。

从技术指标来看，黄金市场存在过热风险。近期金价走势已偏离五日均
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线，RSI 技术指标超过 80，显示市场出现超买情绪。与此同时，沪金平值期

权隐含波动率持续高于 20，进一步印证市场交易情绪的升温。

在此背景下，黄金多头获利了结的意愿较为强烈，金价下行等待基本面

事件催化。

图 2：技术指标显示交易过热

数据来源：Wind，统计时间区间 2025 年 8 月 1 日-2025 年 10 月 21 日

（二）俄乌冲突破局，地缘政治风险缓和

欧洲多国领导人发表联合声明，支持以当前接触线为起点立即实现停火，

并赞同美国提出的谈判框架，声明重申反对以武力改变国际边界，同时表示

将研究利用被冻结的俄罗斯主权资产援助乌克兰重建。持续三年半的俄乌冲

突迎来缓和信号，地缘政治风险显著降温，市场避险情绪随之回落，促使黄

金多头选择止盈离场，成为引发金价快速回调的宏观事件诱因。
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免责声明

一般声明

本文涉及的数据均取自 iFind、普益标准、DM 等三方数据库。

风险提示

理财非存款，产品有风险、投资须谨慎。

本报告由浙银理财编制并发布，仅供参考，报告内容不构成对任何业务

及本公司发行管理的理财产品的宣传推介材料，不构成对任何人的投资

建议或保证，亦不构成任何形式的要约或法律文件。

本报告内容基于浙银理财认为可靠的、已公开的信息编制，已力求报告

内容的客观、公正，但浙银理财对该等信息的准确性、完整性及时效性

不作任何明示或暗示的保证，也不保证其所包含的信息或观点不会发生

任何变更。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及收益可能会发

生波动，报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，不应作为日后

回报的预示，浙银理财及其关联机构、员工不会对任何人使用本报告所

载内容产生的任何直接或间接损失承担任何责任。

投资者在参考或使用本报告时，应充分了解投资风险，自主作出投资决

策，并自行承担投资风险。本报告不保证投资者一定能获得盈利或本金

不受损失。

本报告版权为浙银理财所有，未经本公司书面许可，任何机构或个人不

得以翻版、复制、发表等方式侵犯本公司版权。


