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一、上周各类资产表现

全周A股先上后下，上证指数、深证成指分别下跌 0.45%、上涨 1.14%；

国内黑色商品价格震荡，南华黑色指数小幅下跌 0.08%；利率债收益率

整体下行，中债国债指数上涨 0.22%。

图：上周股债商汇涨跌幅

二、固收

上周资金中枢上行，利率债整体震荡修复，信用债收益率跟随利率

债下行，二永利差收敛，普信债利差涨跌互现。
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利率债走势及曲线形态变化如下：

图：上周中长期国债收益率变化

图：上周中债国债曲线变化
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二永债重点数据如下：

图：二级资本债收益率一周变动 图：二级资本债利差分位数（2024 年以来）

图：永续债收益率一周变动 图：永续债利差分位数（2024 年以来）

信用债重点数据（中债中短期票据曲线）如下：

图：一周收益率变动 图：一周信用利差变动

图：收益率历史分位数（2024 年以来） 图：信用利差历史分位数（2024 年以来）

图：期限利差历史分位数（2024 年以来） 图：信用等级利差历史分位数（2024 年以
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来）

三、权益

上周沪深两市日均成交量继续放大，上证指数、深证成指和创业板

指分别下跌 0.45%、上涨 1.14%和上涨 0.99%。行业方面，计算机、电子、

有色金属、传媒和机械设备等行业涨幅居前。上周两融余额亦有所上升。

图：上周上证指数日均成交额放大 图：上周深证成指表现强于上证指数

图：上周计算机、电子、有色金属、传媒和机械设备等行业涨幅居前
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图：全 A风险溢价上升 图：全 A股债收益差下降

表：从历史 PE(TTM)看，近 10 年创业板指数估值处于相对低位

指数简称 当期值 10 年分位数 5年分位数 3年分位数 1年分位数

上证 50 11.76 87 86 90 70

沪深 300 14.25 88 92 97 90

中证 500 37.53 88 100 100 100

中证 1000 50.31 78 100 100 99

创业板指 43.67 49 64 97 91
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表：从历史 PB(LF)看，近 10 年上证 50 指数估值处于相对高位

指数简称 当期值 10 年分位数 5年分位数 3年分位数 1年分位数

上证 50 1.29 95 91 94 80

沪深 300 1.50 95 92 99 96

中证 500 2.56 96 100 100 100

中证 1000 2.67 74 86 100 99

创业板指 5.78 80 71 97 99

图：科技板块成交额占比 图：沪深两融余额继续回升

四、商品

上周南华商品指数上涨 1.13%，各类商品指数涨跌互现。其中，南

华贵金属、有色金属与金属涨幅上涨，能化、石油石化与工业品跌幅居

前。

图：上周各类商品指数涨跌幅（%）



浙银理财策略研究组 7

每周观点

图：原油价格回先涨后跌 图：金价高位震荡

图：铜价小幅回落 图：螺纹钢小幅上涨
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五、汇率

美元指数上行，全周上涨 0.26%，人民币亦有所升值。

图：汇率变化 图：美元指数和美元兑人民币走势
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免责声明

一般声明

本文涉及的数据均取自 iFind、普益标准、DM 等三方数据库。
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